(1)Tmcmnmm,mahammwuamse
usa el T de C interbancano da venta al cema, idera:lE}T
da C real o tedico (de &hms adquisiivo (y la
paridad) real de ambas monedas. una regresin
oima a 1569 como afio base.
mm@wﬂid&dﬂmmh&my%EU.

REPORTE ECONOMICO

David Marquez Ayala

ALANZA DE PAGOS, AGRO y OMC

egln las cifras recién dadas a cono-

cer por el Banco de México, en el

primer semestre del afio el déficit
de la Cuenta Corriente (que totaliza las
importaciones y exportaciones de bienes
y servicios del pais) ascendio a -3 mil
654 millones de délares. Esta cifra fue
sustancialmente inferior al déficit registra-
doen igual perfodo del afio anterior (-6
mil 156 mdd) debido a dos factores fa-

vorables: el aumento de los ingresos por .

exportaciones (por los altos precios del
petréleo de exportacion) y el fuerte in-
cremento registrado en las transferencias
de los emigrantes (Gréfico 1). ‘

La balanza comercial (subcuenta prin-
cipal que registra el comercio de mercan-
cfas) redujo su déficit en el primer semes-
tre a —1 mil 587 millones de dolares (Gri-
ficos 1 y 2), gracias en particular a que el
valor de las exportaciones petroleras se in-

crementd 41.5% llegando a 9 mil 185 mi-

llones de délares, de los cuales 8 mil 297
correspondieron al petréleo crudo.

Las exportaciones no_petroleras, por
su parte, disminuyeron —1.2% en el se-
mestre arrastradas por la caida de —2.0%

en las ventas de productos manufactura-

dos, ya que las exportaciones agricolas y
mineras presentaron incrementos.

. Las exportaciones en total aumenta-
ron 2.4% en el semestre, mientras que las
importaciones lo hicieron en 0.5% como
reflejo’ de la deprimida actividad econé-
mica y en particular del continuado des-
plome de la produccién maquiladora (cu-
yas exportaciones cayeron —2.0% ¢/ im-
portaciones ~3.2%) y de las  inversignes
productivas (la importacién de bienes de
capital, maquinaria y-equipo, disminuyé
—7.2% en'el semestre). MR T

Aun cuando es poco probable, tal vez
algo haya influido en la relativa mejoria
comercial externa la aun erratica pero signi-
ficativa devaluacién del peso, la cual con-
tribuyé a reducir la desmedida y nociva
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sobrevaluacion del “superpeso™ que llegd
a 39.5% de su valor real frente al dolar en
enero del 2002, Segin nuestros calculos
(ya que no hay cifras oficiales validas del
tipo de cambio real o paridad del poder
adquisitivo) la sobrevaluacion del peso
promedi6é 35.7% en el primer semestre

del 2002 y bajé a 22.6% en el primer’

semestre de este aflo, Actualmente (al 31
de julio) estimamos que la sobrevalua-
ci6n-se ubicd en 24.6%, esto es, que: el

tipo de cambio interbancario fue de 10.45 .

pesos por- délar mientras que el tipo de
_cambio real se ubica en torno a los 13,00
pesos por dolar (Grifico 3). i

La subcuenta’de servicios factoriales,

que registra basicamente los pagos al exte-
rior por el “uso” del capital foraneo (inte-
reses de los préstamos, utilidades de las
inversiones, regalfas,...), elevd su tradicio-
nal déficit a -6 mil 658 millones de ddla-
res en el semestre., } e

* La subcuenta de servicios no facto-
riales, asimismo, elevé ligeramente su
déficit a —} mil 782 millones de délares,
G2 BALANZA CONERCIAL SEVESTRAL 2002520037

cifras en millones de dblares aE-:”';ameslre de c/afic

< 2002 2003 Var¥%
Saldo Magquiladoras 9,304+ 9,264
Salde del resto -12,356 . —10,841
SALDO TOTAL ' -3,052 1,587
Exportaciones. 78,047 79,903, }
Petroleras 6,493 9,185 | -41,
Pelroleo crudo -5,870 8,207} \
Otras €24 888, &
No petroleras- 71,654 70,7195 [ 1,2
Agropecuarias 2,285 2,837 236
Extractivas 186 221 18.8
Manufactureras 69,073 67,662 ~2.0
Maquiladoras 37,773 36,808 | 28
Del resto 31,299 30,853 —1.4
Imporiaciones 81,009 - 81,490 0.5z
Bienes de consumo’ 9,672 9,059 1.9
Bienes intermedios 61,007 61,958 1.6
* Magqulladoras. 28,470 27,554 | 3.2
Del resto 232,537 34,405 (=57
Blenes de capital 10,421 9,673 =72

Notas: Posibles inexactitudes por redondeo Fuente:
UNITE con datos del Grupo Banxico / INEGI / SHCP / SEC.

[

(1) Posibles inexactitudes por redondeo (2) En la presentacién

saldos en millones de délares al 1- ire de cada afio 8
BT = 2002 2002 Var Abs 03/02
CUENTA CORRIENTE ~6,156 : -3,654 o 2,802
Balanza comercial 3,052 =1,687 1,465
Exportaciones 78,047 79,904 = 1,857
Importaciones 81,000 81,401 392
Servicios no factorizles -1,737 -1,782 —45
Viajeros intemacionales 1,609 1,901 302
Otros (fletes, segures....) P -3,336 -3,683 —347
Servicios factoriales ' - : = =6,348 | -6,668 -310
Intereses £ ~4,555 4,550 5
Otros (utilidades, regalias....) -1,793 -2,108 -315
Transferencias . 4,981 6,373 1,392
. 3 Tradic. | Fmi Tradic. + FMI Tradic. | FMI
CUENTA DE CAPITAL P! Sl 7,968 | 7,968 9,408 | 8,407 1,440 | 1,439
- Pasivos externos 2,435 1 2,136 5630 | 5629 3,495 | 3,493
Endeudamlento externo ! ~5,366 | 3,545 25 | 1,994 5391 | 1,551
' Banca de desarrollo -1,085 | -563 -1,375 | -1,235 -320 | -672
Banca comercial - .—2,048 | -2,040 | -1,115 | -664 934 | 1,378
- Banco de Méxica i 0 : 0 [ 0, LS 0
Sector plblico no bancario -3,810 ' -1,541 L =118 =TT 3,492 814
Secior privado no bancaric 1,348 | 589 2,833 632 1,285 ) a3
Inversién extranjera 7.501 | 5,681 5605 7,623 -1,896 1,842
Directa 6,588 | 6,588 5217 '+ . 5217 | =13717 =137
De cartera ©oes b -e07 ags ! -525 | 3,313
Mercado acclonario 1341 1 1941 =37 -1,178 : =1,178
Mercado de dinero’ -228 1. . -228 425 653 | 653
Valores emitidos en el ext. 1 =1,820. vl 0. 3,838
Sector publico  —2,560 h 0 13,020
Sector grivado 1740 : patln0y . BO9S
Actives externos 5833 | 5833 3,778 ! -2,055 ' =2,056
ERRORES Y OMISIONES 21 =363
VAR, RESERVA NETA 1,843 3,570
Ajustes por valoracién -2 8

Externo incluye

| el renglon E

présiamos, depdsilos y emisiones de valores en el exterlor; en la presentacién FMI (1894) diche renglon solo incluye
préstamos y depdsitos, y los valores emilidos en el exterfor los calalega corho parte de la Inversion Extranjera do

ifras preliminares

Cartera (r) Cifras rgvisadas
W'FF% © UNIDAD TECNICA DE ECONOMIA S.A. de C.M. Cd. de México. Tel: 56582112 Fax: 5 658 2172

Fui 2 UNI alos del Banco de México

saldo de un magro resultado positivo (1
mil 901 mdd) en viajeros (turismo y si-
milares) y de un fuerte resultado negativo
(-3 mil 683 mdd) en el intercambio de
fletes, seguros y otros servicios.

La subcuenta de transferencias regis-
tré un ‘inusual incremento hasta- totalizar
un saldo positive de 6 mil 373 millones
de délares en el semestre. El principal
componernte "de estas transferencias lo
constituyen, como es sabido, las remesas
Jfamiliares _enviadas por los migrantes
mexicanos, mismas que ascendicron a 6
mil 135 millones de dolares en el semes-
tre (29.1% mas que en su similar de 2002);
este sorprendente aumento se explica en
_gran medida, sin embargo, como “¢l efec-
to de una mejor cobertura contable en es-
tas transacciones”;’ segin aclaracion de
Hacienda. Estas remesas familiares fue-
ron equivalentes al 74.0% del valor de las
exporlaciones " de’ petréleo crudo, supera-
ron a los ingresos turisticos y a los de la
inversién extranjera directa, y representan
yael 2.0% del PIB.
El agroy la OMC. -

El préximo dia 10 dard inicio en Can-
clin otra reunién ministerial dentro de la

“Ronda del Milenio de la Organizacion

-Mundial del Comercio (OMC) en la cual el

* sistema transnacional a través de los go-

biernos de los pafses industrializados
buscard nugvas ventajas en todos los 6r-
denes: comercio, - inversiones, propiedad

~industrial, compras"y contraios’ piblicos,

concesiones, ... La posicion del gobierno

- mexicano serd rigurosamente vigilada pues,
como se acordé en Doha, es tiempa de
equilibrar la balanza y no de ceder un
4pice mds en detrimento de los producto-
res y la.economia del pais.

. En el terreno agropecuario en parti-
cular, donde México presenta una balan-
za crecientemente deficitaria (—1 mil 509
millones de délares en 2002) (Grifico 4)

-y con graves quebrantos para millones de
productores, es preciso insistir mds que
en la desaparicion de los subsidios (que
no se va a lograr, es un arma de doble filo
y no garantiza un mejor comercio) en la
conveniencia de sacar los productos agro-
pecuarios basicos de la orbita del libre
comercio para que cada pals quede en
libertad de adoptar las politicas de pro-

_ duccién, subsidios, precios, distribucién
y tecnologfas que le convengan de acuer-

- do a sus propias circunstancias, cultura,
criterios ‘de salud e intereses sociales.
Justo serfa; eso sl, que los paises indus-
trializados abrieran m4s sus mercados a
estas exportaciones de los palses atrasa-
dos. Otra alternativa serfa que nos otor-
guen el starus de vaca japonesa y nos
subsidien también a razén de 7.5 dblares

diarios per cdpita, a cambio de lo cual

bien, podriamos moderar nuestros recla-
mos de equidad. i Lyl

_cifras en millones de ddlares
[2001° 2002 | 17 semesire

Jivvis ' (anual)’ (anual) | 2002 2003’
SALDO = 1,299 —1508) —128 156
Exportaciones - . 3,903 3,867 | 2,295 2,837
‘Agricult. y silvicult. 3 3,326 3,260 (.2,028 © 2,502
Ganad.yapicullura - 448 422 197 = 244
Cazaypesca 129-° 185 70 91
Importaciones ; - 5132 * 5376| 2,421 1:2,681
Agricull.y siivicull, | 4,655 4,872| 2,164 © 2,477
Ganad. y apicultura . * 428 4171 218 139
Cazaypesca’ 51 a7 38 65

* Fuento: UNITE con datos del Banco de México
unite @1.com.mx

TASAS DE INTERES (%)
05 29
SEP = AGO

VALORES DEL GOBIERNO

CETES A 28 DIAS 4.98 4.65

CETES A 91 DIAS 5.39 526

TASAS BANCARIAS

DEPOSITOS A 60 DIAS 281 2.58

DEPOSITOS A 90 DIAS 2.80 279

PAGARES A 28 DIAS -2.14 203

PAGARES A 91 DIAS 234 2.25

DE REFERENCIA 05 SEP

CPP(coslo porcentual promedio  3.83 414

TIE (interbanc de equilibrio)28d  5.01 525

TIE 91 dias 5.61 5.63
" INTERNACIONALES

DE DESCUENTO (EU) 0.75 075

PRIME (Preferencial) 4.25 4.25

LIBOR DLS. (90 dias) 1.13 113

TASAS RELEVANTES E INFLACION

FM A M J J ASO
. 2003
THE — — —CETES - - - -~ INFLACION

PARIDADES 05 | 29
(VENTA) SEP | AGO

PESOS POR DOLAR E.U.

_Banxico (p/pago de oblig.) 10.86 11.05
Interbancario & 2 dias (clerre) 10.89 11.05
Bancario-ventaniiia 10.86 11,16
PESOS POR 05 SEP
Euro o 12.09 12.14
Franco suizo 7.88 7.90
Libra esterlina 17.30 17.44
Yen japonés 00933 | 0.0946
Peso argentino * 3,76 379
Real brasilefio 375 an
Peso chileno 0.0158 | 00158
Délar canadiense 708 7.8
Cenlenario 5,100 5,100
5[] 3284 3.280
Eurcs por dolar 0.900 0.911
Yenes por dolar - 116.8 1168

FUTUROS '[ptsos x dolar al 04 de septiembre)

MexDer Chicago
SEP 2003 10.85 10.85
DIC 2003 10.98 10.97
MAR' 2004 11.11 B
JUN 2004 11.33 11.34

RESERVAS INTERNACIONALES

MILLONES DE DOLARES
it 29 AGO 22 AGO
Activos Int Neios 54058 53,472
51,487 51,123

Reserv. Intemales.




