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La Produccion

espués de cuatro trimestres con
un crecimiento del Producto In-
terno Bruto (PIB) cercano al 2%
(positivos en buena medida porque se
COMPpAraron con cuatro trimestres previos
de crecimiento “0” o negativa) (Grafico 1),
el segundo trimestre de este afio volvis a
registrar un crecimiento econdmico pric-
ticamente aulo (0.2%). Con ello, el go-
bierno foxista acumula cinco semestres
de semiestancamiento con un crecimiento
econdémico anualizado promedio de sélo
0.56% y con un decrecimiento aproxima-
do de 1.1% anual en el PIB por habitante.
PIB semestral
Promediando los dos primeros trimes-
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del Pais en el 1* Semestre 2003

terciario (servicios), que crecio en este
semestre a un ritmo anual de 2.0%,
mientras que €n el primer semestre de
2002 lo hizo a sélo 0.2%.

El sector industrial (secundario), sin
embargo, continué decreciendo en su
produccién (-0.7% en este semestre; —0.9
en 2002), arrastrado por la caida de la
produccién manufacturera, la  divisién
industrial mds importante, que se contrajo
~1.9% en este semestre (mds adn que el
—1.5% del primer semestre de 2002); el
resto de las divisiones industriales, por el
contrario, mostraron una recuperacion en
el semestre:' la minerfa crecié 2.5%, la
construccién 3.5 y la divisién de electri-

diciembre y los pronGsticos hechos en
julio pasado.

Como se observa, mds alld de la ex-
pectativa oficial de diciembre de que la
economia creceria este afo en 3.0% (la
cual el gobierno mantiene pero el Banco
de México ha reducido al 2.0%), los
analistas privados pronosticaron en pro-
medio que el crecimiento seria de 3.16%,
expectativa que han reducido al 2.02%.

También han  reducido sustancial-
mente sus prondsticos de crecimiento
para el consumo privado (de 3.3 a 2.3%),
para la inversién privada de 5.3 a sdlo
1.7% vy, desde luego, los relativos a la
creacién de nuevos empleos formales en
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bilidad, tenemos que el PIB del primer “Al interior de la industria manufac-  En el lado positivo, su actual expec-
semestre de este afio aumentd 1.2% res-  turera, los resultados del segundo tri- tativa de inflacién para este afio bajé de NALOHES BEC SIEHH
pecto al mismo semestre de 2002, cuando  mestre fueron, altamente negativos; no- 4.21 a 3.79% vy la de la tasa de interés gggg:ﬁ B:ﬁg gf? :_;
su erecimiento fue “0” (Grificos 2 y 3). obstante, en los resultados acumulados (Cetes 28 dias) de 7.71 a 6.19%, el cre- TASAS BANCARIAS
La produccion del sector primario  del semestre ya Ginicamente cuatro de las  cimiento esperado de la inversién pibli- DEPOSITOS A 60 DIAS 258 259
(agricultura, ganaderia, silvicullura y pes- nueve ramas registran cifras de (agudo)  ca pasé de 1.6 a 3.0%, el precio promedio DEPOSITOS A 90 DIAS 279 279
ca) aument$ en este semestre 2.5%, lige-  decrecimiento: la maderera (=2.9%), Pro-  estimado para el petréleo de exportacién mg:gggﬁgﬁ’ g:gg gg: gg;
ramente arriba del 2.3% del primer se- ductos metdlicos, maquinaria y. equipo en el afio de 19.08 d6lares por barril a DE REFERENCIA 22 AGO )
mestre de 2002. También fue relativa- (-6.4), la industria textil (-8.1), y Otras 22.92 ddlares, y la variacién de las ex- CPP{costa porcentual promedio)  4.14 | 450
mente positivo el resultado del sector industrias manufactureras (-11.2%), todas portaciones petroleras de —2.5 a 15.3%. TIE (interbanc de equilibrio)28d ~ 4.99 | 490
G2 PIB, SECTORES Y WANUFACTURAS ellas fuertemente sensibles a la demanda o /En el sector-externo, ademis, el cre- TIE 91 dias e [N El)
Vat % for semaatre da 2002 [ ] y de 2003 [ a la competencia externd. cimiento esperado para las exporlaciones Lﬁ;’éﬁgﬁg?&ﬁs AL e
e ¥ a0 En el sector servicios, por su parte, 1o petroleras ba_[{? de 7.0.2_1 1.9%, aunque PRIME (Preferencial) 425 | 425
oty 1 -, todas las divisiones arrojan cifras positi- como cenLra_pa{tLda positiva la proyee- LIBOR DLS. (90 dias) 113 112
] ; vas en el semestre, aunque en el caso de  cion del crecimiento en las importaciones
_ . la correspondiente al Cor_ncrcio, hoteles ¥ de mercancias _tzl_mbién se redujo de 7.7_:1 TASAS RELEVANTES E INFLACION
secton  |—______] restaurantes la recuperacién es aun fragil  2.6%; el déficit comercial esperado bajé
PRIMAHIO

0.8 SECTOR
o7 [ WovsTHAL

y un tanto incierta, méxime que e¢n el
segundo trimestre aun registré un decre-
cimiento de —0.3%.
Prondsticos en picada ‘

De acuerdo a la encuesta que el Ban-

de 10 mil 600 a 7 mil 182 millones de
ddlares, y el déficit en la Cuenta Corriente
de 18 mil 490 a 14 mil 154 millones de
délares.. Mejorfas sin' duda pero que,
desafortunadamente, no son fruto de una
recuperacién estructural de la economia,
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