ﬂﬁl colocar hoy certificados bursitiles en la BMV por 2 mil 600 millones de pesos

*Fondos de trabajadores pagaran
proyectos de generacion eléctrica

B Habr4 tres emisiones de titulos que en conjunto no deben sobrepasar 6 mil millones
B Agencias internacionales otorgaron a la paraestatal la mayor calificacion para colocar deuda

ISRAEL RODRIGUEZ

Por primera vez los recursos de
los trabajadores depositados en
las Adi= .aistradoras de Fondos
para ¢l Retiro (Afore) serdn des-
tinado. al pago de proyectos de
generacion eléctrica mediante la
compra de certificados bursati-
les, que colocard hoy la Comi-
sién Federal de Electricidad
(CFE) en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) por un minimo
de 2 mil 600 millones de pesos.

Esta colocacién en el mercado
bursitil mexicano forma parte de
una autorizacién hasta de 6 mil
.millones de pesos en este tipo de
bonos de deuda, cuyos recursos
serdn utilizados para concluir los
proyectos de infraestructura
eléririca . contratados  bajo el
esquema de Obra Piiblica Finan-
ciada (OPF), los cuales entrardn
en operacién en el dltimo trimes-
tre de 2003.

Actualmente, 14.6 por ciento
de la cartera de las Sociedades de

Inversién Especializadas en Fon-
dos para ¢l Retiro (Sicfore) ope-
radas por las Afore se integra por
valores no gubernamentales, y
en los dltimos 18 meses estos
instrumentos canalizaron 26 mil
millones de pesos a proyectos
productivos piiblicos y privados.

‘Algunos de los corporativos en

los que se invierten los fondos de
los trabajadores son: Cemex,

‘Telmex, Bimbo y Televisa. Adi-

cionalmente, se emiti6 deuda de
estados y municipios que fonde-
an proyectos sociales y de infra-
estructura.

La colocacién de deuda com-
prender4 hasta tres emisiones de
certificados que en conjunto no
sobrepasen el limite de 6 mil
millones de pesos y serd precedi-
da por un acto simbdlico en el
que el secretario de Energfa,.
Felipe Calderén Hinojosa, y el
director general de la CFE,
Alfredo Elfas Ayub, tocardn la
campana para dar inicio a Ia jor-
nada bursitil de ese dia en la
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Vista parcial de la central nucleoeléctrica Leguna Verde, en Veracruz

e

Bolsa Mexicana de Valores.

Reconocimiento de calificadoras

a la solidez financiera

Como paso previo a esta opera-
cién bursatil, las calificadoras
Standard & Poor’s y Fitch
Ratings se encargaron de hacer
los estudios prospectivos sobre
la actual situacién de la CFE,
tras lo cual otorgaron a la prime-
ra emisién de certificados de la
empresa el grado de AAA, que
es la mayor calificacién que se
da a una colocacién de deuda
local a largo plazo, es decir, a 10
afos.

De acuerdo con la Comision
Federal de Electricidad, la califi-
caci6n asignada por las agencias
Standard & Poor’s y Fitch signifi-
ca un importante reconocimicnto
ala solidez financiera y a los altos
niveles de productividad que
tiene la CFE, por lo que los bonos
que se colocardn en el mercado
accionario mexicano ofrecerdn
altos fndices de seguridad, confia-
bilidad y rendimiento, lo cual se
traducird en importantes ganan-
cias para los inversionistas.

Sin embargo, en el prospecto

. de colocaci6n en el que el fidei-

comitente serd ING Casa de

‘Bolsa y ¢l fiduciario serd Bank

of Boston, se advierte que “los
certificados preferentes pueden
en el futuro cotizar a precios
inferiores o superiores al precio
de colocaci6n, dependiendo de
diversos factores, incluyendo
entre otros la situacién financic-
ra de la CFE, el comportamiento
de las tasas de interés, la capaci-
dad de pago de los deudores y la
situacién politica y econémica
de México”.

Ademis, por ser certificados
quirografarios no cuentan con
garantia especifica.

Segiin Standard & Poor’s, las
debilidades que muestra la
Comisién Federal de Electrici-
dad estdn relacionadas con la
incertidumbre generada ante el
pronunciamiento de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién
acerca de la inconstitucionalidad
de algunas figuras y, como con-
secuencia, los cambios necesa-
rios en el marco regulatorio; la
falta de una politica de estableci-
miento de tarifas que compensen
totalmente a la CFE de todos los
aumentos en los costos, y un pro-
grama agresivo de expansién de
plantas, entre otros.
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